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Departaments de Finances, Sostenibilitat i ESG

25 d'octubre de 2023

S'adopta el Reglament Europeu pel qual es crea
una norma per als bons verds europeus

El 6 de juliol de 2021, la Comissié Europea va presentar la seva proposta de
Reglament pel qual s'estableixen els “bons verds europeus”, emmarcada en I'agenda
més amplia de la Comissié Europea sobre finances sostenibles. El Consell Europeu va
fixar la seva posicio sobre la proposta el 13 d'abril de 2022. Les negociacions entre la
Comissi6, Parlament i Consell Europeu van concloure amb un acord provisional
aconseguit el 28 de febrer de 2023. El Parlament Europeu va aprovar els continguts de
I'acord en la seva posici6 el 5 d'octubre de 2023. El Consell Europeu ha adoptat el
Reglament el 23 d'octubre de 2023 (a aquest efecte, el “Reglament”). A continuacio,
es publicara en el Diari Oficial de la Unié Europea i entrara en vigor 20 dies després,
comencant a aplicar-se als dotze (12) mesos de la seva entrada en vigor.
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El Reglament té com a principals objectius (i) establir el conjunt de normes comunes
que els emissors han de seguir perque un bo que persegueixi objectius
mediambientalment sostenibles en el sentit del Reglament (UE) 2020/852 (Reglament
sobre la taxonomia) pugui qualificar-se de “bo verd europeu” o “BVEU”; i (ii) establir un
sistema per a registrar i supervisar a les empreses que actuin com a verificadors
externs dels bons verds, coordinat per I'Autoritat Europea de Valors i Mercats (AEVM).

S'espera que la designacié de “bo verd europeu” (a) faciliti als inversors i a les
empreses trobar inversions mediambientalment sostenibles; (b) incrementi els fluxos
de capital privat cap a inversions més sostenibles des del punt de vista mediambiental
i (c) redueixi els possibles riscos de reputacié per als emissors en establir-se un régim
de registre i supervisio de verificadors externs.

Cal destacar que el Reglament preveu que la designacié «bo verd europeu» estigui a
la disposicié de tots els emissors (inclosos els del sector public i privat, i incloses les
empreses financeres i no financeres), tant dins com fora de la Unié Europea, que
compleixin els requisits d'aquest.

Destaguem a continuacié els segients punts del Reglament:

+ L'establiment d'un estandard harmonitzat per a un bo verd a nivell de la Uni6
Europea tindra caracter voluntari per als participants en el mercat.

» Els emissors de bons verds que volen usar la designacio de “bo verd europeu” o
“BVEU” hauran d'obtenir una verificacié prévia i posterior a I'emissié per part d'un
verificador extern registrat i supervisat.

Aixi mateix, el bo només podra oferir-se al public a la Unié Europea prévia
publicacio en la pagina web de I'emissor d'una fitxa informativa sobre els bons
verds europeus, que haura de seguir I'annex | del Reglament. En els casos en qué
I'emissio exigeixi la publicacié d'un fullet, préviament a la seva emissio I'emissor
haura de publicar un enllag al lloc web en el qual pugui consultar-se el fulleto.

» Com aregla general, els ingressos dels bons verds europeus hauran d'utilitzar-se
per a financar activitats economiques que tinguin un impacte positiu durador en el
medi ambient. Aquest impacte positiu durador podra aconseguir-se de diverses
maneres. Degut que els actius fixos s6n normalment actius a llarg termini, una
primera manera €s usar els ingressos dels bons verds europeus per a finangar
actius fixos tangibles o intangibles que no siguin actius financers, sempre que tals
actius fixos estiguin relacionats amb activitats economiques que compleixin els
requisits de la taxonomia.

Pel fet que els actius financers poden també utilitzar-se per a financar activitats
economiques amb un impacte positiu durador en el medi ambient, una segona
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manera és utilitzar els ingressos dels bons verds europeus per a financgar actius
financers, sempre que els ingressos procedents d'aquests actius financers
s'assignin directament, o indirectament a través d'actius financers ulteriors, a
activitats economiques que compleixin els requisits de la taxonomia. Ha de ser
possible assignar aquests actius financers a un maxim de tres actius financers
ulteriors de manera successiva i els emissors hauran de garantir que els
verificadors externs puguin verificar de manera efica¢ I'assignacio final dels
ingressos.

Pel fet que els actius de les llars també poden tenir un impacte positiu durador en
el medi ambient, una tercera manera és utilitzar els ingressos dels bons verds
europeus per a financar els actius i les despeses de les llars.

Addicionalment, pel fet que les despeses de capital i determinades despeses
operatives poden usar-se per a adquirir, actualitzar o mantenir actius fixos, una
gquarta manera consisteix a utilitzar els ingressos procedents dels bons verds
europeus per a financar les despeses de capital i operatius relacionats amb
activitats econdmiques que compleixin els requisits de la taxonomia o vagin a
complir-los en un termini raonablement curt a partir de I'emissi6 del bo en questio,
sempre que I'emissor hagi publicat un pla per a ampliar les activitats economiques
que siguin conformes amb el Reglament sobre la taxonomia (“conformes amb la
taxonomia”) o per a permetre que les activitats economiques siguin conformes amb
la taxonomia de conformitat amb I'annex | del Reglament Delegat (UE) 2021/2178
de la Comissio (“pla CapEXx”).

Finalment, els emissors podran assignar els ingressos d'un o diversos bons verds

europeus en circulacio a una cartera d'actius fixos o actius financers (“enfocament
de cartera”), sempre que demostrin en els informes d'assignacié que el valor total

dels actius fixos o dels actius financers de la seva cartera supera el valor total dels
seus bons en circulacio.

+ Com a excepcio a la referida regla general, i amb la finalitat d'atorgar una certa
flexibilitat per a determinades activitats economiques, els emissors podran assignar
fins al 15% dels ingressos d'un bo verd europeu a activitats economiques que
compleixin els requisits de la taxonomia, amb excepcié dels criteris técnics de
seleccid, sempre que aquestes activitats siguin: (a) activitats economigues
respecte a les quals no hi hagi criteris técnics de seleccid vigents a data d'emissié
del bo verd europeu; o (b) activitats en el context del suport internacional
notificades de conformitat amb directrius, criteris i cicles de notificacié acordats
internacionalment, inclosa el finangament de la lluita contra el canvi climatic
comunicada a la Comissié en el marc de la Convencié Marc de les Nacions Unides
sobre el Canvi Climatic, tal com es contempla en l'article 19, apartat 3, del
Reglament (UE) 2018/1999, i I'ajuda oficial al desenvolupament notificada al
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Comite d'Assistencia per al Desenvolupament de I'Organitzacié de Cooperacio i
Desenvolupament Economics.

* L'emissor estara obligat a elaborar informes anuals d'assignacio dels ingressos
procedents de I'emissié de bons verds europeus, de conformitat amb I'annex Il del
Reglament.

* L'emissor haura d'elaborar un informe d'impacte de conformitat amb I'annex Il del
Reglament, després de I'assignacié completa dels ingressos almenys una vegada
durant el periode de vigéncia del bo.

» Els verificadors externs de bons verds europeus hauran de registrar-se davant la
AEVM complint a aquest efecte les condicions detallades en el Reglament.
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